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Hitze und Diirre belasten die deutsche Wirt-
schaft iiber sinkende Arbeitsproduktivitit,
Transportengpisse und hohere Kosten. Fiir den
Sommer 2026 deuten die verfiigbaren Schitzun-
gen kurzfristig aufeinen Didmpfer des BIP-Wachs-
tums hin. Langfristig nehmen die Wachstumsrisi-
kenzu,wennwiederkehrende Hitzeperioden auch
Investitionen beeintrichtigen. Wirtschaftspoli-
tisch sprichtdies fiir eine stirkere Vorsorge: durch
resilientere kritische Infrastruktur, gezielte An-
passungsinvestitionen und Maf3nahmen zur Be-
grenzung hitzebedingter Produktivititsverluste.

Die Auswirkungen lingerer Hitze- und Trocken-
perioden im Sommer diirften sich zunehmend
auch in der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
Deutschlands niederschlagen. Die bislang verdffent-
lichten Einschitzungen unterscheiden sich allerdings
erheblich hinsichtlich Methodik, betrachteter Wir-
kungskanile und Zeithorizont. Fiir ihre Einordnung
sind insbesondere drei Gréfien auseinanderzuhalten:
kurzfristige Einbufden beim tatsidchlich gemessenen
Bruttoinlandsprodukt (BIP), breiter gefasste volkswirt-
schaftliche Schadenskosten in Relation zum BIP sowie
langerfristige, modellierte BIP-Verluste infolge wie-
derkehrender Hitzeperioden. Diese Abgrenzung hilft,
kurzfristige Produktivitits- und Produktionsverluste
von breiter gefassten gesellschaftlichen (Folge-)Sché-
den - etwa im Gesundheits- und Waldbereich - sowie
von lingerfristigen BIP-Verlusten infolge wiederkeh-
render Hitzeperioden zu unterscheiden.

Kurzfristig deuten die bislang vorliegenden Ein-
schiatzungen fiir den Sommer 2026 auf einen Kon-
junkturdiampferim Zehntelprozentpunktbereich
hin (Abb. 1). Oxford Economics schétzt, dass Hitze und
Diirre - insbesondere liber das Niedrigwasser am Rhein
- das deutsche BIP-Wachstum im dritten Quartal um bis

zu 0,2 Prozentpunkte vermindern kénnten, wodurch
die Jahreswachstumsrate um ca. 0,1 Prozentpunkte
niedriger ausfallen diirfte. Dieser Annahme folgt die
KfW in ihrer Konjunkturprognose. ING beziffert den
moglichen Effekt anhaltend niedriger Rheinpegel
auf das Jahreswachstum 2026 in Anlehnung an ein
Arbeitspapier des IfW mit rund 0,3 Prozentpunkten.
Eine im Marz verdffentlichte EZB-Studie bestitigt
grundsétzlich die vergleichsweise hohe Sensitivitit
der deutschen Wirtschaft gegeniiber extremer Hitze:
Im 6konometrischen Modell reduziert ein zusitzlicher
Tag extremer Hitze das reale BIP zundchst um rund
0,1%, wobei der maximale Effekt nach acht Monaten
bei etwa -0,4 % liegt. Ergdnzend beziffert Prognos die
Kosten allein der Hitzewelle vom 17. bis 30. Juni auf
6,3 Mrd. Euro, davon rund 97 % durch Produktivitits-
verluste und 3% durch Fehlzeiten. Auch die Bundes-
bank erwartet aufgrund von Niedrigwasser, steigen-
den Transportkosten und Lieferverzogerungen eine
»~Splirbare” Belastung der Wirtschaftsaktivitat im drit-
ten Quartal. Eine breiter angelegte Studie von Green-
peace weist dariiber hinaus auf Schéden von bis zu
20 Mrd. Euro hin, die sich nicht unmittelbar im BIP
niederschlagen. Demgegeniiber beziffert Greenpea-
ce die BIP-wirksamen Effekte auf 22 Mrd. Euro bzw.
0,5 Prozentpunkte des BIP.

Langfristig konnen die Effekte deutlich grofder
ausfallen, wenn extreme Hitze nicht als Einzeler-
eignis, sondern als wiederkehrender struktureller
Stress auf die Volkswirtschaft wirkt. Allianz Rese-
arch simuliert fiir 2026 bis 2030 ein Stressszenario, in
dem sich die fiinf heifdesten Jahre des Zeitraums 2014
bis 2024 in zunehmender Intensitit wiederholen. Fiir
Deutschland ergeben sich daraus kumulierte BIP-Ver-
luste von bis zu 131 Mrd. US-Dollar. Zentrale Wirkungs-
kanile sind zunéchst eine sinkende Arbeitsprodukti-
vitdt und ein hoherer Energiebedarf. Entscheidend fiir
die lingerfristige Wirkung ist jedoch, dass laut Allianz
die Investitionen stirker zuriickgehen als der Konsum:
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Niedrigwasser und Produktivitét als wesentliche Wirkungskanile
Abb. 1- Ermittelte Auswirkungen auf die BIP-Wachstumsrate in Prozentpunkten im Jahr 2026 nach Studie
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Sinkende erwartete Kapitalrenditen dimpfen die Ka-
pitalbildung und kénnen damit auch das kiinftige

Wachstumspotenzial beeintrdchtigen. Die aktuelle Pro-
gnos-Studie fiir das Bundesarbeitsministerium stiitzt
die Bedeutung dieses Produktivitdtskanals: Bereits ein

Tag mit mindestens 30 °C verursacht demnach direkte

wirtschaftliche Kosten von rund 431 Mio. Euro, zu 97 %
aufgrund verringerter Arbeitsproduktivitit.

Konzeptionelle Uberlegungen zur

wirtschaftlichen Wirkung extremer Hitze

Hitze hat einen unmittelbaren Einfluss auf die
wirtschaftliche AKktivitiit. Extremes Wetter wirkt
auf die Produktionsfaktoren Arbeit und Kapital. Steigt
beispielsweise die Tagesdurchschnittstemperatur iiber
eine Temperaturschwelle, ist mit Einbufden durch sin-
kende Arbeitsproduktivitit und zusatzliche Fehlzeiten
zu rechnen. Um die Hitzebelastung zu senken, kénnen
Kiihlsysteme zum Einsatz kommen, deren Energiever-
brauch wiederum die Kosten erhdht. Gleichzeitig kann
es bei Diirre zu einem Nichteinsatz oder einer verrin-
gerten Nutzung von Kapital kommen. Dieser Zustand
traf beispielsweise auf mehrere franzosische Kernkraft-
werke zu, die keine oder nur eingeschrinkte Leistung
zur Verfligung stellen konnten. Selbst wenn Arbeit und
Kapital uneingeschréankt zur Verfiigung stehen, kénnen
klimatische Bedingungen deren Einsatz beeintrichti-
gen oder verhindern, wie der derzeit niedrige Rhein-
pegel eindrucksvoll verdeutlicht.

Die Hitzefolgen fiir die konjunkturelle Entwick-
lung sind multidimensional. Hitze kann die Produk-
tion von Giitern beeintrdchtigen. Eine Verknappung
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bei gleichbleibender Nachfrage kann zu entsprechen-
den Preisanstiegen flihren. Der Effekt von Hitze auf das
BIP ist daher in der HOhe unbestimmt. Losen Hitzewo-
chen zusétzliche 6konomische Aktivitit aus, sind teil-
weise ausgleichende Effekte auf das BIP denkbar. Der
tatsichliche Effekt auf das BIP ldsst sich zudem erstim
Nachgang belastbar quantifizieren, da beispielsweise
Kapazitdtsverluste durch Hitze im Zeitverlauf ausge-
glichen werden kdnnen.

Konjunkturelle Auswirkungen
von Extremwetterereignissen

Abb. 2 - Multidimensionalitat am Beispiel extremer Hitze
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Identifikation, Betroffenheit und Reagibilitat

Um die Hitzefolgen fiir die Konjunktur zu bewerten,
kann eine Triade aus Identifikation, Betroffenheit und
Reagibilitat helfen. Wie lasst sich das Wetterextrem ab-
grenzen, wer ist wie betroffen und welche Anpassungen
werden vorgenommen? Den Einfluss eines oft nicht klar
abzugrenzenden Wetterextrems auf einen zeitlich ab-
gegrenzten Indikator zur Messung der wirtschaftlichen
Aktivitat zu untersuchen, ist schwierig. Untersuchungs-
gegenstand sind kurzfristige Friktionen der konjunk-
turellen Entwicklung; diese kdnnen zugleich Hinwei-
se auf den langfristigen Anpassungsdruck infolge des
fortschreitenden Klimawandels geben.

Identifikation — Zunachst muss das Wetterextrem klar
definiert und in seiner Wirkung abgegrenzt werden. In
vielen Fallen tritt das Wetterextrem nicht isoliert auf.
Daher ist eine definitorische, zeitliche und rdumliche
Abgrenzung notwendig. Einzelne Wetterphdnomene
kénnen im Hinblick auf das BIP vielfaltige Wirkungs-
kanéle entfalten. Besonders die Folgen von Hitze sind
vielfaltig und in ihrer Wirkung oft schwer zu messen. So
wird die Arbeitsproduktivitat bei Hitze nicht allein von
der Temperatur beeinflusst, sondern hangt auch von
der lokalen Luftfeuchtigkeit ab. Eine Identifikation al-
lein iber das Uberschreiten eines Temperaturschwel-
lenwerts ist daher haufig ungenau.

Insgesamt sprechen die aktuellen Analysen da-
fiir, den Hitzesommer 2026 kurzfristig als Kon-
junkturdimpfer im Zehntelprozentbereich ein-
zuordnen, hiufigere und intensivere Hitzeperio-
denlangfristigjedoch als deutlich gréfderes Wachs-
tumsrisiko zu betrachten. Oxford Economics und
ING liefern die unmittelbarsten Schitzungen zur aktu-
ellen BIP-Wirkung, wihrend die EZB die grundsétzliche
makrodkonomische Sensitivitit Deutschlands gegen-
liber Hitzeschocks empirisch bestitigt. Die von Green-
peace fiir den Extremsommer 2026 ermittelten 36 bis
42 Mrd. Euro beziehungsweise 0,8 bis 0,9 % der jahrli-
chen Wirtschaftsleistung sind dagegen als breiter ge-
fasste volkswirtschaftliche Schadenskosten und nicht
als entsprechender Riickgang des BIP zu interpretie-
ren. Die Allianz-Analyse verdeutlicht schlieflich die
langerfristige Dimension: Wiederholen sich extreme

Betroffenheit - Von den Folgen der Hitze in diesem
Sommer waren viele Regionen in Europa betroffen. Um
die 6konomische Betroffenheit fir Deutschland zu er-
mitteln, sind zudem Entwicklungen auBerhalb Deutsch-
lands relevant. Stort Hitze internationale Lieferketten,
pflanzen sich damit auch Einschrankungen lber Lan-
dergrenzen hinweg fort. Sind deutsche Wirtschafts-
bereiche starker betroffen als auslandische Wettbe-
werber, kdnnen sich relative Wettbewerbsnachteile
ergeben. Andererseits kdnnen sich Konstellationen
ergeben, in denen ProduktionseinbuBen teilweise kom-
pensiert werden. Sind andere Regionen noch starker
von Produktivitatsverlusten betroffen, kdnnen sich ftr
Deutschland relative Wettbewerbsvorteile ergeben.

Reagibilitat - Wirtschaftliche Akteure passen sich
den klimatischen Bedingungen an. Dies hat zur
Folge, dass friihere Ergebnisse zur Wirkung extremer
Hitze nicht ohne Weiteres auf kiinftige Entwicklun-
gen fortgeschrieben werden kdnnen. Verhaltensan-
passungen — etwa veranderte Arbeitszeiten, Kiihlung
oder alternative Transportwege — und die Starkung der
Resilienz auf allen Ebenen des gesellschaftlichen Zu-
sammenlebens kdnnen die Effekte solcher Extremwet-
terereignisse dampfen.

Hitzeperioden regelméafig, konnen aus voriibergehen-
den Produktionsausfillen {iber geringere Produktivi-
tit und Investitionen dauerhafte Einbuf3en bei Wirt-
schaftsleistung und Wachstumspotenzial entstehen.

Daraus ergeben sich drei Priorititen: Erstens soll-
te die Wirtschaftspolitik den Schwerpunkt von nach-
traglicher Schadensbegrenzung auf die vorsorgliche
Starkung der Resilienz verlagern. Zweitens sollten zu-
sdtzliche Anpassungsinvestitionen dort priorisiert wer-
den, wo Extremwetterereignisse besonders grofe ge-
samtwirtschaftliche Folgewirkungen entfalten, insbe-
sondere bei der Verkehrs-, Energie- und Wasserinfra-
struktur. Drittens sollten Bildungseinrichtungen und
Arbeitspldtze besser an hohe Temperaturen angepasst
werden, um hitzebedingte Leistungs- und Produktivi-
tatsverluste zu begrenzen.



