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Deutschland: Einer der fiihrenden
Riickversicherungsstandorte

Dr. Alexander Just - a.just@gdv.de

In dieser Ausgabe des Insurance Flashs steht die
Riickversicherung im Mittelpunkt, deren Bedeu-
tung weiter zunimmt. Ihr Anteil an den weltweiten
Nettobeitrigen stieg2023 auf12,5 %1(2022:11,1 %);
zwischen 2019 und 2023 verzeichnete der Riickver-
sicherungsmarkt ein stiirkeres Wachstum als das
gesamte Versicherungsgeschift. Getrieben durch
wachsende globale Risiken steigt die Nachfrage
nach innovativen Absicherungslosungen. Deutsch-
land, als einer der weltweit fiihrenden Riickversi-
cherungsstandorte, spielt dabei eine zentrale Rolle.

Steigende Beitrage im globalen
Riickversicherungsgeschaft

Die Internationale Vereinigung der Versicherungsauf-
sichtsbehorden (IAIS) erhebt seit mehreren Jahren
Daten tiber das globale Riickversicherungsgeschéft. In
2023 betragen die Beitragseinnahmen aus dem Riick-
versicherungsgeschéift fast 900 Milliarden USD. Unge-
fahr 39 % aller Bruttobeitrige stammen aus Retrozes-
sion. Die Retrozession ist ein Vertrag zwischen zwei
Riickversicherern iiber die Weitergabe von Risiken, die
zuvor selbst in Riickdeckung gegeben wurden. Fiir die
Nettobeitrdge wird ein Umfang von tiber 630 Milliar-
den USD ausgewiesen.

Der Anteil Deutschlands an den globalen Nettobei-
tragen betridgt nach IAIS-Daten circa 13 %. Damit
belegt Deutschland den dritten Platz. Auf Platz
zwei liegen die USA mit circa 25 %. Bermuda hat
mit circa 30 %2 den gréften Anteil der globalen
Nettoriickversicherungsbeitrigens3.

1 |AIS 2024 Global Insurance Market Report; S. 76. Die Ergebnisse zu
den Nettobeitragen beruhen auf einer sektorweiten Datenerhebung
bei den nationalen Aufsichtsbehdrden. Angaben zu Bruttobeitragen
kénnen auch noch ergédnzende Informationen aus der ergdnzenden
Datenerhebung bei groBen Rickversicherern enthalten.

Bermuda als wichtiger Rickversicherungsstandort fir Komposit und
Katastrophenversicherung konnte seinen Anteil insbesondere durch
eine Ausweitung des Geschéfts im Lebensversicherungsbereich mit
sogenannten Asset-intensiven Rickversicherungslidsungen erhéhen.
Neben den IAIS-Daten zur Rickversicherung, die in dieser Form erst

Deutschland einer der fiihrenden
Riickversicherungsstandorte

Der von den Riickversicherern unter BaFin-Aufsicht
bereitgestellte Anteil am globalen Riickversicherungs-
schutz ist, verglichen mit dem Anteil Deutschlands an
der weltweiten Wirtschaftskraft (ca. 4,3 % laut Weltbank
in 2023), weit liberproportional. Die Riickversicherung
gehort mithin zu den besonderen Stirken der deut-
schen Volkswirtschaft: Zwei der gréfdten internationa-
len Riickversicherungsgruppen haben ihren Hauptsitz
in Deutschland.5

seit wenigen Jahren erhoben werden, veroffentlicht Standard & Poor’s
seit vielen Jahren Daten aus einer Erhebung bei den weltweit gréten
Ruckversicherern. Der Erhebungsumfang ist deutlich kleiner als bei der
IAIS (erfasste Nettobeitragseinnahmen ca. 50 % der IAIS-Erfassung).
Siehe Auswertung von Standard & Poor’s: TOP 40 global reinsurers.

Als international tétige Versicherungsgruppen verfligen diese
Ruckversicherer auch Uber zahlreiche Tochterunternehmen in

anderen Landern. Die Zahlen zum Rlckversicherungsstandort
Deutschland beinhalten nur diejenigen Versicherer der

Gruppe, die unter deutscher Aufsicht der BaFin stehen.

Deutschland in den TOP 3 der
filhrenden Riickversicherungsstandorte

Abbildung 1- Anteil an den globalen Rlckversicherungsnettobei-
tragen 2023
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Die deutschen Riickversicherer zeichnen sich dadurch
aus, dass ein hoher Anteil ihrer Beitragseinnahmen von
Vorversicherern mit Sitz in anderen Lindern kommt:
hier weist die BaFin® regelméRig einen Auslandsanteil
von iiber 70 % aus.

Auch Statistiken der EIOPA zum grenziiberschreiten-
den Geschift innerhalb des Europdischen Wirtschafts-
raums (EWR) iiber Niederlassungen und im freien
Dienstleistungsverkehr” zeigen die besondere Bedeu-
tung deutscher Riickversicherer fiir den zwischenstaat-
lichen Risikoausgleich. Beim grenziiberschreitendem
Riickversicherungsgeschift haben Riickversicherer mit
Sitz in Deutschland

- die volumenmafiig, in Euro gemessene, grofite Risi-
kolibernahme im EWR und

- sind auch, gemessen am Wert des grenziiberschrei-
tenden Geschifts in anderen EWR-Lindern am
aktivsten.

Die Aufteilung der Nettobeitragseinnahmen deutscher
Riickversichererer® nach Versicherungszweig gibt Auf-
schluss iliber die Bedeutung der jeweiligen Sparten
flir das Geschéft der deutschen Riickversicherer. Der
Anteil am Riickversicherungsgeschaft im Jahr 2022 ver-
teilt sich wie folgt: Schaden- und Unfallversicherung
etwa 78 %, Lebensversicherung rund 19 % und Kran-
kenversicherung aufgerundet 3 %. Dies unterschie-
det sich deutlich von anderen Weltregionen. So ist das
Lebensversicherungsgeschift insbesondere auf den
amerikanischen Kontinenten deutlich stirker vertre-
ten. Hier betrdgt der Anteil am Riickversicherungsge-
schift nahezu 50 %°.

Unter Aufsicht der BaFin stehen derzeit 28 Riickversi-
cherer.10 Die drei groften Riickversicherer in Deutsch-
land besitzen einen Anteil von knapp 80 % an den Net-
tobeitrigen.11 Hier spiegelt sich die hohe Bedeutung
der global titigen Riickersicherer unter BaFin-Auf-
sicht wider. Generell weist das Riickversicherungsge-
schéft aufgrund der geforderten spezifischen Expertise

BaFin Statistik zu Rickversicherungsunternenmen; Tabelle 2.2.
Deutsche Rickversicherungsgruppen besitzen auch Toch-
tergesellschaften in anderen Landern, die unter der dortigen
Versicherungsaufsicht stehen. Deren geschéftliche Aktivitaten
zéhlen nicht zum deutschen Rickversicherungsgeschaft.
BaFin Statistik zu Rluckversicherungsunternehmen; Tabelle 641.
1AIS 2024 Global Insurance Market Report; S. 74.

10 Vgl. BaFin Unternehmensdatenbank.

1 BaFin Statistiken zu Ruck- und Erstversicherungsunternehmen.
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Schaden- und Unfall hat den gréBten Anteil an
den Riickversicherungsbeitragen in Deutschland

Abbildung 2 - Verdiente Netto-Beitrdge deutscher Rlckversiche-
rerer nach Versicherungszweig in 2022
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und der Notwendigkeit eines internationalen Risi-
koausgleichs héhere Konzentrationsraten auf als
in der Erstversicherung.

Riickversicherung als effizientes

Mittel zur Risikominderung

Riickversicherung gehort zu den zentralen versiche-
rungstechnischen Instrumenten, um Risiken tragbar zu
machen: Durch die Ubernahme von Risiken, die Bereit-
stellung von Finanzierungen und weiteren originiren
Dienstleistungen haben Riickversicherer eine beson-
dere Bedeutung. Aufgrund der Zunahme und erhoh-
ten Komplexitit von Risiken, wie z. B. durch den Kli-
mawandel und die digitale Transformation, wird die
Bedeutung der Riickversicherer fiir leistungsfihige Ver-
sicherungsmaérkte sowie eine hohe private Versicher-
barkeit weiter zunehmen. Fiir den deutschen Riickver-
sicherungsstandort bietet dies vielfiltige Potenziale.
Wie gut diese Potenziale genutzt werden, hingt auch
von der zukiinftigen Ausgestaltung der Attraktivitit des
Versicherungsstandortes Deutschlands ab.
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