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Was ist die Solvenzquote?

Wesentliche Kennzahlen des SFCR und ihre Bedeutung

. Eigenmittel o
: @ Kapitalpuffer

Zahlungsver-
pflichtungen eines
Unternehmens

w Verbindlichkeiten
~
S’

{(e

Kapitalanlagen
Alle Vermdgenswerte
eines Unternehmens

@ Eigenmittel
N —

~— SCR

SFCR: Solvency and Financial Condition Report / Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage

Eigenmittel

Uberschuss der Vermogenswerte (iber die
Verbindlichkeiten. Stehen als Kapitalpuffer zur
Verfligung

Solvenzquote (oder Bedeckungsquote)
Verhaltnis von Eigenmitteln zu SCR.

Bei einer Solvenzquote von mindestens
100 % reichen die Eigenmittel aus, um
Leistungen auch bei Eintritt des
Negativszenarios voll zu erfiillen

SCR (Solvency Capital Requirement)

Kapital, das Versicherer vorhalten mussen,
um Leistungen an Versicherungsnehmer auch
bei Eintritt eines definierten Negativszenarios
erfullen zu kénnen

Das Negativszenario tritt annahmegeman
einmal in 200 Jahren auf

29.03.2023
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Schaden-/Unfallversicherung 2022: Solvenzquote bleibt stabil

Weiterhin starke Bedeckungsquoten
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250% Bedeckungssituation

Auch Inflation auf aul3erst
hohem Niveau kann nach
unserer Einschatzung gut
abgefedert werden
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m Solvenzquoten Relative Anderung HVPI

Quelle: BaFin, GDV, Inflationsgrafik: Relative Anderung des harmonisierten Verbraucherpreisindex Deutschland (HVPI) zum Vorjahr (Destatis)
Abschatzung auf Basis der GDV-Stichprobe zum 4. Quartal 2022
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Lebensversicherung 2022: Solvenzquote gestiegen

Steigende Bedeckungsquoten auch ohne UbergangsmaRnahmen
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Quelle: BaFin, GDV
Abschatzung auf Basis der GDV-Stichprobe zum 4. Quartal 2022

Marktweit ausreichende
Kapitalisierung auch oh
Inanspruchnahme der

Ubergangsmafnahmen

ne
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Uberprifung Solvency Il: Zeitlicher Uberblick

2021 2022 2023 2024

Rat
v

1
o e ol e e

| Trlog?

O L e - \EP.Rerichts
m | ER-Bericht? >
Europawahl
KOM: Europaische Kommission Mai/Juni 2024

EP: Europdisches Parlament

S. 5  29.03.2023 &« GDV
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Uberprufung Solvency Il: Thematischer Uberblick

Gesprache im Parlament dauern noch an

Long-Term
Guarantees

Proportionalitat

Nachhaltigkeit

Aktuelle Regelung

Rahmenwerk hat sich bislang als effektiv
erwiesen (z. B. COVID-Pandemie)
Anpassungsbedarf im Detail

(z. B. Behandlung negativer Zinsen)

Anwendung im Ermessen der Aufsicht
Eng begrenzte Erleichterungen

*  Verankerung im Governance-System und

Beachtung bei Anlagestrategie

Vorschlag Kommission

Anpassungen: Zinsrisiko, Risikomarge,
Volatilitatsanpassung, Extrapolation
Zinsstrukturkurve

Effekt: hohere und volatile
Kapitalanforderungen vor allem wegen
Extrapolation

Objektive quantitative Kriterien zur
Identifikation von Unternehmen mit
geringem Risikoprofil

Erweiterte Erleichterungen

EIOPA: Prufung einer Differenzierung
von Risikofaktoren nach
Nachhaltigkeitskriterien

EIOPA: Berucksichtigung Klima-wandel
im Risiko Naturkatastrophen
Klimawandelszenarien im ORSA

Einigung Rat

«  Weitgehende Ubernahme der

Vorschlage der Kommission

«  Weitgehende Ubernahme der

Vorschlage der Kommission

Wie Kommission
Zusatzlich ggdf.
Bertcksichtigung von
Biodiversitat im ORSA

29.03.2023

& GDV



S.

7

Uberprifung Solvency II: Verbandspositionen

Long-Term Guarantees

Erhohen des kritischen Konvergenzparameters beim Extrapolationsverfahren der risikolosen Zinskurve
Zinsrisiko: Verband unterstiitzt Anderungen

Beibehalten des festen Abzugs bei der VolatilitAitsanpassung

Risikomarge: positiver Ansatz, Kapitalkosten bleiben aber fiir Gruppen zu hoch

Proportionalitat

Verband begrif3t Einfihrung des Rahmenwerks

Vorgeschlagenes Grolenkriterium von 100 Mio. € Bruttobeitragseinnahmen fur deutschen Markt zu
niedrig, stattdessen relative Ausgestaltung

Nachhaltigkeit

Differenzierung von Risikofaktoren nach Nachhaltigkeitskriterien nicht risikogerecht
Unterstlitzung der Berticksichtigung von Klimawandelszenarien im ORSA

29.03.2023
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ORSA: Own Risk and Solvency Assessment

ORSA ist zentraler Teil der ,,2. Saule® in Solvency I, eigene Risiko-
und Solvenz-Beurteilung des Versicherungsunternehmens
Stress-Szenarien

- Abschatzung der Risiken zur Solvabilitat fiir das im ORSA
Versicherungsunternehmen

* Analyse unterschiedlicher Stress-Szenarien:
versicherungstechnische Risiken, Kredit-, Markt-,
Liquiditatsrisiken

+ Zweck: Kurz- und langfristige Risiken fur das Unternehmen
identifizieren, bewerten und kontrollieren

* Grundlage fir Unternehmenssteuerung

Klimaszenarien finden verstarkt Beachtung im ORSA, auch
aufgrund der Anforderungen der BaFin

versicherungstechnisches

o
=
»
=
=
S
@
S
X

Marktrisiko
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Klimawandelrisiken im ORSA: Praxis

GDV-Erhebung (Nachhaltigkeitsbericht 2022):

90%

» Versicherer untersuchen bereits Auswirkungen des 80%
Klimawandels auf ihr eigenes Geschaft 0%
« Ergebnisse werden im Risikomanagement berucksichtigt 60%

« Herausfordernd bleibt Verfigbarkeit von Daten c0%

40%
30%
20%
10%

0%

Verwendete Stress-Szenarien zum Klimawandel

77%
(139) 6%
(138)
29%
C)
2-4°C >4°C

Antworten als Anteil der Bruttobeitragseinnahmen am Gesamtmarkt (in Klammern: Anzahl VU)
Mehrfachnennungen maéglich, Maximalwerte Gesamt: 90%

29.03.2023
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Klimawandelrisiken im ORSA: Vorgehen

Wie betreffen die Auswirkungen des Klimawandels auf kurze und auch sehr lange Sicht
(bis ins Jahr 2100) den einzelnen Versicherer?

Konzeption von Stress-Szenarien, Analyse der Auswirkung der Identifikation von Risiken und

die mdgliche Entwicklungen Szenarien auf das eigene maoglicher Mal3Bhahmen
Methode darstellen: Markt, Temperatur, ———— Unternehmen —»

Umwelt, ...

Physische Risiken: Transitionsrisiken: Wirtschaftliche Verwerfungen

Direkte Auswirkungen des aus Bekampfung des Klimawandels
Klimawandels (Umwelt,
Naturkatastrophen, etc.)

Klimawandelszenarien
im ORSA

Risiken

* Anspruchsvolle Analyse: Verband hat umfangreiche Ansétze erarbeitet
» Vorschlage fir zwei geeignete Szenarien

s. 10  29.03.2023 &« GDV
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Klimawandelszenarien
im ORSA

Temperaturanstieg

O
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Fokus auf physische Risiken S os
! ESESELLLLEFLELELLLESES
Annahmen: o
e Current Policies
* keine zusatzlichen Politikmal3nahmen Haden durch Fl o ]
. 5 Schaden durch Flusstiberschwemmungen
* ungebremst fortgesetzter Temperaturanstieg S g
% 220
. . . _ R 200
Fokus auf langfristige physische Risiken: 2 100
 Studienlage zeichnet kein einheitliches Bild zur kiinftigen 2 160
Entwicklung des Sturmrisikos in DE 2 140 I I I
 Bei den Naturgefahren Uberschwemmung und Hagel diirfte ein & EZ - N I I I
Anstieg des Risikos zu grbBeren Schaden in DE bestehen 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070 2075 2080 2085 2090 2095 2100
« Langfristig leichte, unterschiedlich wirkende Effekte auf _ ,
Sterblichkeit, kaum zu quantifizieren Aktienkursentwicklung

220
200
180
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120
100

100

Erkenntnisse:

* Schaden-/Unfallversicherer haben die Risiken fir heute
bestehende und kiinftige Naturkatastrophen im Blick

* Lebens- und Krankenversicherer weniger betroffen

Relative Anderung, 2017

2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042

2043

2044
2045

2046

2047
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2050
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Klimawandelszenarien

Temperaturanstieg
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Delayed-Transition-Szenario I
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Fokus auf Transitionsrisiken :
F FFEEEE T T S oS
Current Policies Delayed Transition
Annahmen:
* ab 2030 plOtZIlCh deutliche zusatzliche Mal3nahmen Schaden durch F|ussuberschwemmungen
- - - - X - O
Fokus auf Transitionsrisiken fiir Kapitalanlagen: S 200
.. . 8 180
* Langfristiger Umbau der Realwirtschaft, S e
aber nur geringer Riickgang des Wirtschaftswachstums ganz = 140
e nnnm
« Unter anderem Riickgang am Aktienmarkt Z100 = [N
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* Unterscheidung nach Branchen und Unternehmen sinnvoll,
aber derzeit noch Mangel an detaillierten Daten Aktienkursentwicklung
_ g 220 2030: Plétzlicher Einbruch
Erkenntnisse: 7 200 der Aktienkurse, danach
. . . .. . S 180 langsame Erholun
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Klimawandelszenarien im ORSA
Ansatze zur Umsetzung der aufsichtlichen Anforderungen

Klimawandelszenarien
imO

Erstmals 2022,
jetzt grindlich Gberarbeitete und erweiterte neue Version

Ziel

* Mogliche Folgen von Klimawandel und Dekarbonisierung fur das eigene
Unternehmen untersuchen

« gdf. frihzeitig Gegenmal3nahmen treffen kbnnen
Regulatorische Anforderungen
Szenarien und Modelle

Grundlage Methodik

Szenarien des Network for Greening the Financial System (NGFS) Auswirkungen auf

» Kapitalanlagen
* Personenversicherung
» Schaden-/Unfallversicherung

Sonstige Risiken

s. 13 29.03.2023 & GDV
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Klimawandelszenarien: Fazit
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Wertvolle Ergebnisse fir & \y

.;."_\
Unternehmenssteuerung W
29.03.2023

Risikoanalyse unterstitzt
Unternehmensplanung

Szenarioanalyse
angemessener Umgang
mit Klimarisiken

& GDV




Danke fur lhre Aufmerksamkeuit.
lhre Fragen?

wilhelmstraRe 43 / 43G Rue du Champ de mars 23 www.gdv.de

10117 Berlin B - 1050 Briussel www.D1eVERS1CHERER.de

T: 030-2020 5000 T: 0032-2-2 82 47 30 facebook.com/DieVERSiCHERER.de
F: 030-2020 6000 F: 0049-30-2020 6140 Twitter: @gdv_de

E: berlin@gdv.de E: bruessel@gdv.de www.youtube.com/user/GDVBerlin
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Extrapolation: unnotige Verscharfung

Erhdhung des kritischen Konvergenzparameters erforderlich

Worum geht es?
Lebensversicherer missen uber viele Jahre kalkulieren (bis zu 60 oder sogar dariiber hinaus)
— Fur jedes Jahr in der Zukunft brauchen Versicherer zur Bewertung der Leistungen einen Zinssatz
Fur langere Zeitraume (ca. 20 Jahre) gibt es keine verlasslichen Marktinformationen
Daher wird ein mathematisches Modell verwendet: die Extrapolation

Was mdchte die Kommission a&ndern? Was bedeutet das?
— EIOPA schlagt eine Extrapolationsmethode vor, die die extrapolierten Zinsen senkt. Damit steigt der
Kapitalbedarf heute

Was ist unsere Einschatzung?

Bereits jetzt wird Risiko niedrigerer langfristiger Zinsen in den Kapitalanforderungen bertcksichtigt,
— Versicherte sind ausreichend geschutzt (neue Produkte ohne Garantien, hohe ZZR).

Daher: Abmilderung des Kommissionsvorschlags, indem der Konvergenzparameter erhdht wird.

Stabilisierung, geringere ktinstliche Volatilitat

s. 16 29.03.2023 &« GDV
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Zinsrisiko: realitatsnaher durch Abbildung von Negativzinsen

Verband unterstitzt Anderungen

Worum geht es?
— Das Zinsrisiko bildet das Risiko steigender oder fallender Zinsen ab
Teil des Marktrisikomoduls, das u. a. auch das Risiko fallender Aktienkurse oder hoherer Spreads erfasst

Was mdéchte die Kommission &ndern? Was bedeutet das?

Die Erfahrung hat gezeigt, dass im Zinsrisikoszenario auch negative Zinsen bertcksichtigt werden
mussen. Folge: mogliche Zinsschocks werden gré3er, SCR steigt.

In der Umsetzung sollen zuerst die Zinsschocks angewendet und dann extrapoliert werden.

Was ist unsere Einschatzung?

Wir unterstuitzen die geplanten Anderungen fur das Zinsanderungsrisiko.

Kombination aus rekalibrierten Risikofaktoren und korrigierter Reihenfolge von Stressing und
Extrapolation verbessert die Risikosensitivitat des Standardformel-Zinsrisikos deutlich.

s. 17 29.03.2023 &« GDV



Internal

Volatilitatsanpassung: prozentualer Abzug vorgeschlagen

Fester Abzug soll beibehalten werden

Worum geht es?
__ Zuder Zinskurve wird ein Aufschlag addiert: die Volatilitatsanpassung (VA).

Bildet die Fahigkeit der Versicherer ab, mittels langfristiger, illiquider Anlagen Uberrenditen zu erzielen
Dient auch dazu, in Zeiten von hohen Spreads Wertminderungen abzufedern

Was mochte die Kommission andern? Was bedeutet das?

Diverse Faktoren, die die Wirkung der VA verringern, sollen entfernt oder ernoht werden

Statt eines festen Abzugs vom Spread wird ein prozentualer Abzug vorgeschlagen

Das erh6ht in normalen Zeiten die VA, jedoch reagiert die VA nur abgeschwacht auf héhere Spreads

Was ist unsere Einschatzung?

Der Verband unterstitzt die meisten Anpassungen

Ausname: der prozentuale Abzug, welcher die Wirkung der VA in Zeiten finanzieller Krisen verringert
Die derzeitige Risikokorrektur (fester Abzug) soll deshalb beibehalten werden

s. 18 29.03.2023 &« GDV
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Risikomarge: reduzierter Kapitalkostensatz

Positiver Ansatz, Kapitalkosten bleiben aber flr Gruppen zu hoch

Worum geht es?

Die Risikomarge stellt die potenziellen Kosten der Ubertragung von Versicherungsverpflichtungen
— auf einen Dritten dar, falls ein Versicherer ausfallt

Die Verpflichtungen missen mit einem Aufschlag versehen werden, damit die Transaktion auch flr das

ubernehmende Unternehmen attraktiv ist

Was mochte die Kommission andern? Was bedeutet das?
— Die Risikomarge reduzieren durch einen niedrigeren Kapitalkostensatz und einen dampfenden
slambda‘“-Faktor

Was ist unsere Einschatzung?

Der Vorschlag geht in die richtige Richtung, obwohl die Risikomarge immer noch zu hoch erschient
In Bezug auf Gruppen: Risikomarge entweder diversifizieren oder auf Gruppenebene berechnen
Entspricht der Praxis und ist konsistent mit Behandlung der Diversifizierung im SCR
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Proportionalitat: EinfUhrung objektiver Kriterien
Positiver Ansatz, aber nicht alle Kriterien flr deutschen Markt angemessen

Worum geht es?
Proportionalitat: kleinere Unternehmen miussen bei der Solvency-lI-Umsetzung entlastet werden,

— Unternehmen mit geringem Risikoprofil (LRPU) erhalten automatisch Erleichterungen
Bisher: Einordnung von Unternehmen im Ermessen der jeweiligen Aufsicht, keine objektiven, EU-
weit gultigen Kriterien

Was mochte die Kommission &ndern? Was bedeutet das?

1. Einfihrung von objektiven Kriterien: Absolute Grof3enkriterien flr Solvency II-Anwendung,
unterschiedliche Kriterien fur LRPU (Grolde, Anteil Auslandsgeschaft, Anteil RUckversicherungsgeschatft, ...)

2. Erweiterung der Erleichterungen fir LRPU

e

Was ist unsere Einschatzung?
Verband unterstitzt Anhebung der Schwellenwerte fur die Solvency-lI-Anwendung, Einflhrung der LRPU-

— Definition und vorgesehene Erleichterungen
Absolutes GroRRenkriterium schrankt die Anwendung auf dem deutschen Markt allerdings massiv ein,
deshalb pladieren wir fur ein Gr6R3enkriterium relativ zum nationalen Markt
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