SICHERES
VERMOGEN

Solvency Il soll sicherstellen, dass
Versicherer ihre Zusagen auch unter
extremen Umstanden erfillen kénnen
und das Vermdgen der Versicherten
geschutzt ist. Dazu definiert das
Regelwerk detailliert Risikoszenarien,
far die Unternehmen ausreichend
Kapital vorhalten missen.

WIR SICHERN
DAS VERMOGEN
VON VERSICHERTEN

WARUM VERSICHERER SICHER SEIN MUSSEN

Versicherungen Ubernehmen Risiken
(z.B. in der Haftpflicht- oder Krankenversi-
cherung), tragen wesentlich zur finanziel-
len Absicherung alternder Gesellschaften

bei und sind nicht zuletzt ein wichtiger

Kapitalgeber fur Wirtschaft und Staat.
Diese Aufgaben kann die Versicherungs-
wirtschaft nur erfillen, wenn sie Leistungs-
zusagen risikogerecht kalkuliert und das

Vermogen der Kunden sicher investiert.

WIE SICHER MUSS EIN VERSICHERER SEWN?

Absolute Sicherheit gibt es nicht -
auch nicht unter Solvency II.
Das neue Regelwerk verlangt aber von
den Unternehmen, dass sie selbst
extreme Szenarien Uberstehen:

(1
Versicherer missen tUber ausreichend
Kapital - genauer: Eigenmittel - verfiigen,
um auch Negativereignisse verkraften zu
konnen, die, statistisch betrachtet, nur
einmal in 200 Jahren eintreten. Zu diesen
so genannten 1:200-Risiken zéhlen
beispielsweise GroBschaden durch

Naturkatastrophen oder extreme Verwer-
fungen an Aktien- und Anleihemérkten.

®
0,.5%

Anders ausgedruickt: Das Risiko, dass ein
Versicherer seine Verpflichtungen nicht
mehr voll erfiillen kann, liegt bei Einhaltung
der Solvency-ll-Eigenmittelanforderung
(Solvenzkapitalanforderung, kurz SCR)
hochstens bei 0,5 Prozent.

SAULE |

Kapitalanforderungen und Bilanz

Die Saule | schreibt vor, wie Unternehmen ihre
Kapitalanlagen zu bewerten haben, welche
Risiken sie berticksichtigen missen und welcher
erforderliche Kapitalpuffer - d.h. welche
Solvenzkapitalanforderung - sich aus dem
Zusammenspiel von Verbindlichkeiten,
Kapitalanlagen und Risiken ergibt.

WIR SICHERN DIE LEISTUNG VON
VERSICHERTEN AUCH UNTER
EXTREMEN UMSTANDEN

KAPITALANFORDERUNGEN

Wie hoch die Kapital- bzw. Eigenmittelausstattung sein

muss, hdngt von den Verpflichtungen und Risiken ab, die

ein Unternehmen mit seinem Geschaftsmodell und/oder

seiner Kapitalanlagestrategie eingeht.

SOLVENCY II

Europaweit Sicherheit -
auch unter extremen Umstanden.

Fir die europaische Versicherungswirtschaft beginntam 1. Januar 2016
eine neue Ara: Mit Solvency Il tritt ein europaweit einheitliches Regelwerk
in Kraft, das Risiken frihzeitig sichtbar macht und von den Unternehmen
eine angemessene Vorsorge verlangt. Ziel ist es, Vermogen und
Leistungsanspriche der Versicherten zu schitzen - und zwar auch

unter extremen Umstéanden.Dieses Ziel verfolgt Solvency Il mit einem
Drei-Saulen-Modell.

STRUKTUR EINES
VERSICHERUNGSUNTERNEHMENS

KAPITALANLAGEN

Alle Vermégens-
werte eines
Unternehmens

VERBINDLICHKEITEN
Zahlungsverpflich-
tungen eines
Unternehmens

NEUE KAPITALANFORDERUNGEN

Um die Leistungen an Versicherungsnehmer bei Eintritt auch

sehr unwahrscheinlicher Risiken sicherzustellen, missen
Versicherungsunternehmen den Riickgang der Eigenmittel
verkraften kénnen: Sie brauchen einen Kapitalpuffer.

Wesentliche aufsichtsrechtliche SollgréBe fir den geforderten
Kapitalpuffer ist die Solvenzkapitalanforderung (SCR).

SCR &

SOLVENZKAPITALANFORDERUNG

Die Hoéhe des SCR ergibt sich -
vereinfacht gesagt - aus dem
Vergleich der Eigenmittel vor und
nach Eintreten eines bestimmten

Risikoszenarios. Zur Verdeutlichung
ein stark vereinfachtes Beispiel:

gegeniiber (Auzahlung von Rentenversicherungen).

Die Eigenmittel des Unternehmens entsprechen
dem Marktwert der Kapitalanlagen abziglich der

Verbindlichkeiten (Zahlungsverpflichtungen

des Unternehmens).

KAPITALANLAGEN
hier: Aktien

AUSGANGSSITUATION 1

Ein Unternehmen halt unter anderem Aktien als
Kapitalanlage. Den Kapitalanlagen stehen
Verbindlichkeiten aus Leistungsverpflichtungen

VERBINDLICHKEITEN

lichkeiten nicht andert, hat das Unternehmen

weniger Eigenmittel zur Verfigung.

KAPITALANLAGEN

AUSGANGSSITUATION 2

Tritt ein Schock ein - hier ein massiver Kursriick-

gang am Aktienmarkt - sinkt der Wert der

Kapitalanlagen (B). Da sich die H6he der Verbind-
3

FEHLENDE
: EIGENMITTEL

VERBINDLICHKEITEN

vy

RISIKOBERECHNUNG

Die Hohe des SCR wird aus einer komplexen

Formel von Versicherungs-Mathematikern

berechnet. In der Formel sind Kapitalanforder-
ungen aus versch;edenen Risiken berticksichtigt.
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Eintritt auch sehr unwahrscheinlicher Risiken

sicherzustellen, mussen Versicherungsunterneh-

men jetzt einen Kapitalpuffer SCR anlegen. Der
erforderliche Kapitalpuffer - das SCR - ergibt sich
aus der Hohe der Eigenmittel Situation 1 abztglich

der Eigenmittel Situation 2.

KAPITALANLAGEN

SOLVENZKAPITALANFORDERUNG (SCR)
Um die Leistungen an Versicherungsnehmer bei

=%

BEDECKUNGSQUOTE

Das Verhaltnis von Eigenmitteln des Unterneh-
mens zur Solvenzkapitalanforderung (SCR) wird
auch als Bedeckungsquote bezeichnet.

EIGENMITTEL > SCR

Unternehmen mit einer Bedeckungsquote
Uber 100% verfligen tber ausreichende
Kapitalreserven fur Negativszenarien.

»

SCR > EIGENMITTEL

Liegt die Bedeckungsquote beispielsweise bei 100%
90%, ist diese Anforderung nicht voll erfillt.
Das Unternehmen kann dennoch seine

aktuellen und kiinftig erwarteten Verpflichtun-

gen erfillen - und mit hoher Wahrscheinlich-
keit auch in den meisten Negativszenarien.
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EIGENMITTEL < MCR

Unterhalb der Solvenzkapitalanforderung (SCR)
gibt es eine weitere Schwelle, die Mindest-
Solvenzkapitalanforderung (MCR). Um die MCR
zu erfillen, ist eine Bedeckungsquote in einem
Korridor von 25 bis 40 % des SCR erforderlich.
Wird diese Quote nicht erreicht, greifen
strenge AufsichtsmaBnahmen - bis hin zum
Entzug der Versicherungserlaubnis.
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WELCHE RISIKEN GIBT ES?

RISIKEN

Solvency Il definiert die Risikoszenarien zur Berechnung
des SCR so, dass ein Unternehmen bei Erflllung der
Kapitalanforderung das Folgejahr mit an Sicherheit
grenzender Wahrscheinlichkeit Gbersteht - alle
anfallenden Zahlungsverpflichtungen inklusive der
Folgeverpflichtungen kénnen bedient werden.

RISIKEN FUR
KAPITALANLAGEN

Kurseinbruch am Aktien-
oder Anleihemarkt,
plotzliche Zinsveréanderun-
gen, Wechselkursverande-
rungen)

N | MARKT | /

Zahlungsausfall
eines Schuldners

AUSFALL

RISIKEN FUR
VERBINDLICHKEITEN

Schnelle Veranderung der
Lebenserwartung,
Stornorisiken
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LEBEN
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Katastrophen
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SCHADEN/UNFALL

Anstieg der Krankenversicher-
ungsleistungen durch Epidemien,
Massenunfalle, Katastrophen

.

KRANKEN

Schaden durch
Hackerangriff,
rechtliche Risiken

OPERATIONELLES
RISIKO
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WELCHE JBERGANGSBESTIMMUNGEN GIBT ES?

UBERGANGSREGELUNGEN

Fiir die Unternehmen ist die Umsetzung der neuen Regeln

eine komplexe Aufgabe - die durch das historisch niedrige
Zinsniveau zum Start von Solvency Il nicht einfacher wird.
Um eine reibungslose Umstellung der 28 bestehenden

Systeme auf das neue Regelwerk zu erméglichen, kénnen

alle europaischen Versicherer verschiedene Ubergangs-
regelungen (Transitionals) nutzen.

ZUKUNFT
HEUTE

2,25%

HOCHST-
RECHNUNGSZINS

Ruckstellungen fur
einen Vertrag, flr den
ein Hoéchstrechnungs-

zins von 2,25 Prozent
gilt, durfen bislang
kalkulatorisch mit

2,25 Prozent pro Jahr
verzinst werden. Um in
20 Jahren einen
Betrag von 10.000
Euro auszahlen zu
kénnen, muss der
Versicherer unter
diesen Bedingungen
heute rund 6.400 Euro
zuriickstellen.

Fir die deutschen Lebensversi-
cherer ist die Ubergangsregelung
zur Bewertung ihrer versicherungs-
technischen Rickstellungen von
besonderer Bedeutung.

Unter Solvency Il missen
Versicherer ihre Verbindlich-
keiten zu aktuellen Marktzinsen
bewerten und auf dieser
Grundlage ausreichende
Rickstellungen bilden. In

der Vergangenheit war die
Kalkulationsgrundlage jedoch
nicht der aktuelle Marktzins,
sondern der amtlich festgelegte
Héchstrechnungszins.

HEUTE
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ZINS UNTER SOLVENCY II*
(*fUr 20j&hrige Laufzeit)

Unter Solvency Il liegt der Zins
deutlich niedriger - auf Sicht von
20 Jahren durfen Unternehmen
aktuell mit einem Marktzins von
rund 1,4 Prozent kalkulieren. Damit
muss ein Versicherer heute
annahernd 7.600 Euro zurlick-
stellen, um in 20 Jahren die
zugesagten 10.000 Euro zahlen zu
kdénnen. In dieser Betrachtung ist
die gebildete Riickstellung fiir den
Beispielvertrag um rund 1.200
Euro zu niedrig. Die Ubergangsbe-
stimmung sieht - vereinfacht - vor,
das der Versicherer den fehlenden
Betrag in den kommenden 16
Jahren schrittweise aufbauen muss.

A WICHTIG

Die Ubergangsregelung gilt nur fir Altvertrage.
Die BaFin iiberwacht die Anwendung der Ubergangs-

regelung laufend - die Anwendung wird zudem nur dann
genehmigt, wenn das Unternehmen darlegt, dass es
den schrittweisen Aufbau sicherstellen kann.

das Unterneh-

VERSICHERUNGSMATHEMATIK

angemessene Berechnung der

Gesetze und andere Vorgaben
eingehalten werden, berét den

Mehr Informationen zum Download unter: www.gdv.de

SAULE II

Gute Unternehmensfiihrung

Solvency Il macht die Versicherungsaufsicht mathematischer -

doch entscheiden weiterhin Menschen und nicht Computer
darlber, welche Risiken ein Unternehmen eingeht und wie

diese zu steuern sind. Welche Grundsétze und Regeln dafir
gelten, ist in der zweiten Saule von Solvency Il festgelegt.

WIR SICHERN DIE STABILITAT
AUF DEM EUROPAISCHEN
VERSICHERUNGSMARKT

IE ER, EDAR 2]
MITTELN pig UNTERNEHMEN IHRE RISIKEN UND IHREN KAPITALE

Wichtiges Element der Saule Il ist die "unternehmenseigene
Risiko und Solvabilitdtsbeurteilung” - kurz ORSA.
Die Unternehmen tberprifen im ORSA laufend ihre Risiko-
und Finanzlage. Bei Bedarf wird die Unternehmenssteuerung
und -strategie angepasst.

ORSA

UNTERNEHMENSEIGENE RISIKO- UND SOLVABILITATSBEURTEILUNG

(OWN RISK AND SOLVENCY ASSESSMENT)

@ ORsA PROZESS

Diese Fragen miissen
sich unter anderem die
Unternehmen stellen

Reicht das

Welche
Risiken geht

men ein?

Risiken
heute?
Risiken
Morgen?

Kapital Passt die

langfristig? Kapitalanfor-

derung zu den
unternehmens-
spezifischen
Risiken?

Wie
entwickelt
sich das
SCR?
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DOKUMENTATION UND
BERICHTERSTATTUNG
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UMSETZUNG DER
ORSA-ERGEBNISSE
z.B. Anpassung der
Strategie, des Geschafts-
modells, des Kapital-
managements

SCHLUSSEL
FUNKTIONEN

Neu ist ab 1. Januar 2016, dass jeder Versicherer vier so
genannte Schlusselfunktionen einrichten muss.
Fir jede dieser Funktionen muss es in den
Unternehmen eine verantwortliche Person geben.

@ schlisselfunktion

Die Schlisselfunktionen
starken die in der Unterneh-
mensorganisation gezogenen
,Verteidigungslinien”.

Risiken frithzeitig
erkennen und
bewerten

Schliisselfunktion e

Koordiniert und Gberwacht

unter Sl vorgeschriebenen
versicherungstechnischen
Ruckstellungen.

Schlisselfunktion e
COMPLIANCE

Compliance Uberwacht, dass

Vorstand

Kontinuierliche
Uberwachung
samtlicher

Kontroll- und
Steuerungsprozesse

RISIKOMANAGEMENT

Unterstiitzt die Geschaftsfiihrung
mafBgeblich bei der Identifikation,
Bewertung, Steuerung, Uberwachung und
Dokumentation von Risiken.

Konsolidierung der
Risiken Uber alle
Unternehmensebenen

Q Schliisselfunktion
INTERNE REVISION

Uberpriift gesamte Geschéfts-
organisation, informiert
Vorstand tber Defizite.

@
Vorteile: Starkung der
Geschéaftsorganisation, klare
Zuordnung wichtiger Funktio-
nen, bessere europaweite
Vergleichbarkeit. Durch die vier
Funktionen werden mehrere
Verteidigungslinien” eingezo-
gen - so soll verhindert werden,
dass Risiken unter dem Radar

durchgehen.

WER SICHERT DIE STABILITAT?

GESCHAFTS-
ORGANISATION

Versicherer missen gegenliber der Versicherungs-
aufsicht nachweisen, dass sie Uber kompetentes
Fihrungspersonal verfiigen, alle Risiken jederzeit
unter Kontrolle haben.
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FIT & PROPER
Geschaftsfihrer, Vorstande und
Aufsichtsrate deutscher
Versicherungsunternehmen
mussen schon heute besondere
personliche und fachliche
Anforderungen an die Qualifi-
kation (fit) und Zuverlassigkeit
(proper) erfillen. Solvency I
macht diese Anforderungen
europaweit verbindlich. Sie
gelten auch fur Trager von
Schlusselfunktionen.

Diese Qualifikation ist der
Aufsichtsbehorde gegenliber
detailliert nachzuweisen. Zu diesem
Thema gibt es Leitlinien von EIOPA
und Merkblatter der BaFin.
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,Prudent Person Principle”:
Unternehmen dirfen

o IERGUTUNG

0 B

VERGUTUNG
Spezielle Vergltungsre-
geln sollen Fehlanreize
verhindern und ein
langfristiges, nachhalti-
ges Denken und
Handeln der Mitarbeiter
férdern. Fur wichtige
Personen, insbesondere
Vorstands- und Auf-
sichts-ratsmitglieder,
gilt dabei ein strengerer
MafBstab. Die Aufsichts-
behorde wacht tber die
Einhaltung der Ver-
gutungsregeln.

PRUDENT
PERSON
PRINCIPLE

Bei der Kapitalanlage
ist das Leitmotiv das

",

demnach nur in Ver-
P P P mogenswerte investieren,
deren Risiken sie durch-

; schauen und steuern

konnen.

JAHRLICH/
VIERTELJAHRLICH

konnen von der Aufsichtsbehor-

Daten werden drohende Risiken

SAULE Il

Reporting und Transparenz

Solvency Il ist Aufsichts- und Frithwarnsystem zugleich. Damit es
funktioniert, missen Unternehmen Gber ihre Finanzlage, Risiken
und wesentliche Geschéftsbereiche berichten - und zwar nicht
nur der Aufsichtsbehérde, sondern auch der Offentlichkeit.
Festgeschrieben sind die Berichtspflichten in der dritten Saule
von Solvency .

WIR SCHAFFEN MARKTTRANSPARENZ
FUR AUFSICHTSBEHORDEN UND
DIE OFFENTLICHKEIT

WIE WIRD INFORMIERT?

BERICHTSPFLICHT

Fur Verbraucher und Investoren bringen die neuen Berichtspflichten

mehr Transparenz - beispielsweise missen Unternehmen tber ihre

Kapitalanlagestrategie oder auch die Vergiitung ihrer Manager

informieren. Zudem schafft die europaweite Harmonisierung der

Berichtspflichten eine bessere Vergleichbarkeit zwischen in- und

auslandischen Versicherungsunternehmen.

QRT

Schwerpunkte QRT

Solvabilitatstibersicht, Vermégens-
werte, versicherungstechnische
Ruckstellungen, Eigenmittel,
Solvenzkapitalanforderung (SCR),
Mindestkapitalanforderung (MCR)

Fur Kunden, Investoren und die
interessierte Offentlichkeit
relevant ist der Solvency and
Financial Condition Report
(SFCR), der Bericht Giber Solvabili-
tat und Finanzlage.Er informiert
unter anderem Uber die wesentli-
chen wirtschaftlichen Ergebnisse,
wichtige Ereignisse des vergange-
nen Geschéaftsjahres und die
aktuelle Solvenzsituation des
Unternehmens.

QUANTITATIVE

REPORTING

TEMPLATES

Die Berichte werden elektronisch
Ubermittelt und geben der
Aufsicht eine Vielzahl an quanti-
tativen Informationen, z.B. zur
Einhaltung der Solvenzkapitalan-

forderung. % -
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RSR

REGULAR
SUPERVISORY
REPORT

Der RSR geht an die
Aufsicht und folgt einer
festgelegten Struktur.

Er enthalt Erlauterungen
u.a. zur Geschaftsent-
wicklung, zum Risikoprofil
oder auch zur Bewertung
von Vermogenswerten
und Verbindlichkeiten.
Er enthalt Aussagen zur
absehbaren kinftigen
Geschéftsentwicklung.

SFCR

SOLVENCY AND
FINANCIAL
CONDITION
REPORT

WANN UND WIE WIRD BERICHTET?

Die Ubermittelten Daten

de zeitnah ausgewertet und
analysiert werden. Durch die
landertbergreifende Vergleich-

barkeit und Verfigbarkeit der

europaweit sichtbar.

DREIJAHRLICH

Der Aufsichtsbericht ist regel-
maBig, mindestens alle drei
Jahre, an die Aufsicht zu
Ubermitteln. Die Aufsicht legt
den Turnus unternehmens-
individuell fest.

-
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JAHRLICH

Diesen Bericht
mussen die
Unternehmen auf
ihrer Webseite
nach Ablauf jedes

[ Geschéftsjahres
veroffentlichen.
Unter bestimm-

ten Voraussetz-

ungen muss eine
unterjahrige
Aktualisierung
des SFCR
erfolgen.
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Datensatze werden elektronisch in einem

standardisierten Format versendet.

WER WIRD INFORMIERT?

RegelméaBige, detaillierte
Informationen erméglichen der
Aufsichtsbehérde eine genauere
Risikotberwachung und stérken
damit die Stabilitat von
Versicherungsbranche und
Finanzwirtschaft.
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